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Acquisities Euroscaffold en ASC
• Inleiding
• Euroscaffold
• ASC Group
• Transactie
• Synergie



Inleiding BAVA
• Verzoek aan BAVA om in te stemmen met de voorgestelde acquisities

• Samengaan met de 2 belangrijkste concurrenten
• Positieverbetering in de markt
• Stevigere fundering naar de toekomst
• Binnen afzienbare termijn positief effect op de winst per aandeel



• Top kwaliteit van Nederlandse bodem
• Succesvolle E-commerce
• Ruim 15 jaar ervaring
• Verkoop in België, Frankrijk, Duitsland, Spanje maar ook in de 

Verenigde Arabische Emiraten
• 10.000m2 aan productie-/ distributieruimte én een ruime showroom 

met alle klimmaterialen op voorraad
• Forse groei van omzet: 2019 € 10,0 mln; in 2021 € 17,3 mln



• POWERED BY EXPERIENCE
• Opgericht in 1991
• Gericht op de professionele en industriële markt
• Wereldwijde verkoop en ruim 500 dealers wereldwijd
• Partners als VDL, ASML, Mennes en Vopak
• Diverse merken en patenten
• Forse groei van omzet: 2019 € 13,1 mln; in 2021 € 18,6 mln



Organogram na overnames
Alumexx N.V.

T&C Europe B.V. A.S.C. Aluminium
Scaffolding Company B.V.

v/d Heuvel Alu 
Products B.V. Alumexx B.V. Lado Klimmaterialen B.V. A.S.C. International B.V

Connecting CTH B.V. A.S.C. Special Products B.V. A.S.C. Deutschland 
GmbH

Aluminum Scaffolding
Company LLC

Euroscaffold

ASC

100% 100% 100% 100% 100%

100% 100%100% 100%

100%



Transactie: koopsom
• Koopsom van € 22,4 mln (excl. earn out en transactiekosten) is gebaseerd op 

gemiddelde multiple van 5,6x de totale EBITDA over 2021 van beide 
acquisities 

• Daarmee is de koopsom € 0,7 mln hoger dan de eerdere indicatie (multiple 
5,5x EBITDA). Oorzaak: afrondende onderhandelingen. Ook onderlinge 
herverdeling CumPrefs tussen beide verkopers

• Er wordt voor € 1,8 mln aan bestaande bankfinanciering afgelost
• Verrekening rekening-courant schuld van € 1,7 mln aan A. Colibus-Holding 

B.V. door middel van uitgifte CumPrefs
• Inclusief transactiekosten en resterende ruimte in liquide middelen van € 0,6 

mln is in totaal € 26,5 mln benodigd



Transactie: financiering
• Voor het grootste deel van de overname is een gecommitteerde 

bankfinanciering beschikbaar van € 16,6 mln
• Daarnaast wordt een gedeelte van de overnamesom gefinancierd door het 

uitgeven van nieuwe aandelen A, ter waarde van € 2,7 mln
• Tenslotte worden 9 nieuwe 6% cumulatief preferent aandelen uitgegeven, 

ter waarde van € 7,2 mln
• Hiermee is de totale financiering € 26,5 mln
• Earn out verplichting van maximaal € 510 K per jaar gedurende de jaren 

2023 – 2027; deze wordt alleen uitgekeerd indien dit past binnen de 
overeengekomen ratio’s met de bank

• Effectieve datum op 01-01-2022; de closing zal naar verwachting op zeer 
korte termijn plaatsvinden onder voorbehoud overeenstemming over 
transactiedocumentatie



Transactie: verwachting
• Binnen afzienbare termijn een positief effect op de winst per aandeel 

van Alumexx
• Drukkende effecten van het hogere aantal aandelen en de hogere 

financieringslasten zullen worden gecompenseerd door een hogere 
verwachte winstgevendheid van de nieuwe groep

• Synergie-effecten zullen zich vooral vanaf 2024 doen gelden met een 
substantiële verbetering van de winst per aandeel

• Op langere termijn extra groei door verdere internationalisering



Overname / Synergie

Profiteren van de 
design- en productie 

ervaring- en kennis van 
Euroscaffold en ASC

Minder 
prijsconcurrentie 
(waardoor hogere 

verkoopprijzen)

Grotere inkoopkracht 
(zorgt voor hogere 

brutomarge en betere 
condities)

Meer efficiëntie in 
productie-, opslag- en 

logistieke kosten

Lagere sales & 
marketingkosten/e-

commerce en  grotere 
productfolio

Bedrijfsgrootte in lijn 
met beursnotering



Bedankt voor uw aandacht
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